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КОРЕЛЯЦІЙНО-РЕГРЕСІЙНИЙ АНАЛІЗ РІВНЯ ІНФЛЯЦІЇ В УКРАЇНІ
Одним із найважливіших показників стану економіки країни є рівень інфляції. Ризики, які виникають разом із цим явищем, впливають на кожну структурну ланку економічної системи. В умовах інфляції підприємець несе реальні втрати, а споживач не може в повному обсязі перетворити гроші в товарну масу. 

Аналізом інфляційних процесів займалися зарубіжні та вітчизняні вчені-економісти. Вагомий внесок у розвиток теорії інфляції зробили С.Р.Моісеєв, О.Г.Галиченко, В.Д.Камаєв, В.А.Предборська, В.В.Усов , Е.Дж. Долан, Д.ЕЛіндсей та ін. Однак деякі питання даної проблеми залишаються ще недостатньо розкритими. Так, не повністю освітленими залишаються питання моделювання рівня інфляції. 

Враховуючи, що інфляція відбувається внаслідок впливу безлічі факторів, доцільно розрахунки здійснювати на основі багатофакторних моделей з застосуванням кореляційно-регресійного методу, що дозволяє встановити наявність кореляційного зв’язку між інфляцією і факторами, які на неї впливають, визначити форму зв’язку, оцінити параметри рівняння.
Для аналізу розглянемо наступні фактори: обсяг валового  внутрішнього продукту (ВВП), грошовий обіг, середньомісячну заробітну плату, кількість безробітних та облікову ставку НБУ.

Взаємодія результуючого показника [image: image2.png]Y)



 з факторними ознаками [image: image4.png](X, X,, ..., X,)



 традиційно описується рівнянням лінійної багатофакторної регресії, що визначається за формулою [1, с.68]:
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У якості результуючого показника [image: image7.png]Y)



 було обрано рівень інфляції, %, а у якості факторних величин такі показники:

· [image: image9.png]


 – ВВП, млн. грн.;

· [image: image11.png]


 – річний грошовий обіг, млрд.грн.;

· [image: image13.png]


 – середньорічна заробітна плата, грн.;

· [image: image15.png]


 – кількість безробітних, тис.осіб;

· [image: image17.png]


 – облікова ставка НБУ, %;
Зведені дані для кореляційно-регресійного аналізу впливу факторних величин на рівень інфляції подано у табл.1.
Таблиця 1

Фактори, що впливають на рівень інфляції (X1– X5)
	Рік
	Рівень інфляції, 
%
	ВВП,
млн. грн.
	Грошовий обіг,
млрд.грн.
	С/місячна заробітна плата,
грн.
	Кількість безробітних,
тис.ос.
	Облікова ставка НБУ, %

	
	Y
	X1
	X2
	X3
	X4
	X5

	1995
	181,7
	54516,00
	6,93
	73,00
	1437,00
	110,00

	1996
	39,7
	81519,00
	9,36
	126,00
	1997,50
	40,00

	1997
	10,1
	93365,00
	12,54
	143,00
	2330,10
	35,00

	1998
	20
	102593,00
	15,71
	153,00
	2937,10
	60,00

	1999
	19,2
	130442,00
	22,07
	178,00
	2614,30
	45,00

	2000
	25,8
	170070,00
	32,25
	230,00
	2655,80
	27,00

	2001
	6,1
	204190,00
	45,76
	311,00
	2455,00
	12,50

	2002
	-0,6
	225810,00
	64,87
	376,00
	2140,70
	7,00

	2003
	8,2
	267344,00
	95,04
	462,00
	2008,00
	7,00

	2004
	12,3
	345113,00
	125,80
	590,00
	1906,70
	9,00

	2005
	10,3
	441452,00
	194,07
	806,00
	1600,80
	9,50

	2006
	11,6
	544153,00
	261,06
	1041,00
	1515,00
	8,50

	2007
	16,6
	720731,00
	396,16
	1351,00
	1417,60
	8,40

	2008
	22,3
	948056,00
	515,73
	1806,00
	1425,10
	12,00

	2009
	12,3
	913345,00
	487,30
	1906,00
	1958,80
	10,25

	2010
	9,1
	1082569,00
	597,87
	2239,00
	1785,60
	7,75

	2011
	4,6
	1302079,00
	685,51
	2633,00
	1732,70
	7,75

	2012
	-0,2
	1411238,00
	773,20
	3026,00
	1657,20
	7,50

	2013
	0,5
	1505485,00
	909,07
	3265,00
	1576,50
	6,50

	2014
	24,9
	1566728,00
	956,73
	3480,00
	525,10
	14,00


Джерело інформації: дані Державної служби статистики України 1995-2014 рр. – [Електроний ресурс]. – Режим доступу: http://www.ukrstat.gov.ua/
В результаті розв’язання поставленої задачі п’ятифакторного кореляційно-регресійного аналізу, було побудовано економіко-математичну модель, яка набуває вигляду:

[image: image18.png]Y =51,18+ 0,0002X, — 0,2014X, — 0,0326X, — 0,0382X, + 1,4851X-.




Для більш наочного подання, вхідні дані було зведено до кореляційної матриці, розрахованої на основі табл.1, яка використовується для вимірювання сили взаємозв’язку між обраними факторними величинами та результативним показником (табл.2).
Таблиця 2
Кореляційна матриця

	
	Рівень інфляції 
(Y)
	ВВП 
(X1)
	Грошовий обіг (X2)
	С/місячна заробітна плата (X3)
	Кількість безробітних (X4)
	Облікова ставка НБУ (X5)

	Рівень інфляції (Y)
	1
	
	
	
	
	

	ВВП (X1)
	-0,3107
	1
	
	
	
	

	Грошовий обіг (X2)
	-0,2768
	0,9967
	1
	
	
	

	С/місячна заробітна плата (X3)
	-0,2935
	0,9980
	0,9980
	1
	
	

	Кількість безробітних (X4)
	-0,1778
	-0,6620
	-0,6826
	-0,6637
	1
	

	Облікова ставка НБУ (X5)
	0,8625
	-0,5180
	-0,4808
	-0,4920
	0,2186
	1


Розраховано у середовищі MS Excel засобами аналізу даних «Корреляция»
Розрахунок кореляційної матриці дозволяє зробити висновок про значну залежність між результативним показником [image: image20.png]


 та факторною величиною [image: image22.png]



У процесі виявлення кореляційно-регресійних зв’язків між результативним показником та факторними величинами, окрім побудови економіко-математичної моделі, було розраховано коефіцієнт множинної регресії, стандартну помилку, [image: image24.png]


критерій Стьюдента.
Коефіцієнт регресії множинний [image: image26.png],9595



 вказує на дуже щільний зв’язок між результативним показником та факторними величинами. Щодо значення коефіцієнту детермінації [image: image28.png]


 отриманої кореляційно-регресійної моделі – [image: image30.png]R? = 0,9207



, то залежність рівня інфляції на 92,07% обумовлена обраними факторними величинами. Решта 7,93 % обумовлені іншими факторами, які не є включеними в модель регресії.
Між тим, для забезпечення значущості коефіцієнтів регресії, слід здійснити перевірку виконання умови  [image: image32.png]KPUT



, в результаті її виконання коефіцієнт регресії є значимим.

Критичне значення показника [image: image34.png]KPHT

2,09



 за встановленим рівнем значущості [image: image36.png]


. Умова [image: image38.png]KPHT



 виконується для коефіцієнту регресії факторної величини [image: image40.png]


 (облікова ставка НБУ), то можна зробити висновок, що фактор [image: image42.png]


  для даної моделі є статистично значущими (табл.3). 
Таблиця 3
Таблиця коефіцієнтів кореляції

	 
	Коефіцієнти
	Стандартна помилка
	t-статистика
	P-значення

	Y-перетин
	51,1842
	20,7536
	2,4663
	0,0272

	ВВП (X1)
	0,0002
	0,0001
	1,7452
	0,1028

	Грошовий обіг (X2)
	-0,2014
	0,1684
	-1,1957
	0,2517

	С/місячна заробітна плата (X3)
	-0,0326
	0,0548
	-0,5951
	0,5613

	Кількість безробітних (X4)
	-0,0382
	0,0080
	-4,8032
	0,0003

	Облікова ставка НБУ (X5)
	1,4851
	0,1583
	9,3806
	0,0000002


Розраховано у середовищі MS Excel засобами аналізу даних «Регрессия»

Проаналізувавши коефіцієнти регресії можна зробити висновок, що при зміні вагомості фактора [image: image44.png]


 – облікової ставки НБУ на 1%, рівень інфляції збільшиться на 1,49%.
Отже, в результаті проведення кореляційно-регресійного аналізу залежності рівня інфляції, як одного з найважливіших показників стану економіки, від обраних факторів, з’ясовано, що найбільший вплив на рівень інфляції мають саме облікова ставка НБУ. Облікова ставка – один з монетарних інструментів, за допомогою якого Національний банк установлює для суб'єктів грошово-кредитного ринку орієнтир щодо вартості залучених та розміщених грошових коштів. Проведений кореляційно-регресійний аналіз рівня інфляції показав, що із підвищенням облікової ставки НБУ рівень інфляції буде зростати. 
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