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ДІЯЛЬНІСТЬ ФІНАНСОВИХ КОМПАНІЙ НА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ
Фінансові компанії, як особливий вид фінансових посередників, є важливою ланкою  вітчизняної кредитної системи. Дані фінансові установи надають специфічний спектр послуг, що дає змогу відносити їх до системи парабанківських фінансових посередників. 

Фінансова компанія – це організація, яка надає кредити фізичним та юридичним особам. На відміну від банку, фінансова компанія не приймає депозити від населення, а залучає кошти від банків чи джерел грошового ринку. На відміну від комерційних банків, що акумулюють невеликі суми грошових коштів на депозитах і надають великі позички, фінансові компанії запозичують великі суми коштів і видають невеликі позички [9] у формі  споживчих кредитів та кредитів для комерційного використання.
Вкладення коштів в акції декількох компаній дозволяє покращити фінансове становище і знижує імовірність банкрутства. Суб’єкти, що здійснюють інвестування через фінансових посередників, підлягають меншому ризику, ніж індивідуальні інвестори [6].

На сьогоднішній день виділяють такі види фінансових компаній:

· торгівельні фінансові компанії, що надають клієнтам кредити на придбання товарів у визначених роздрібних продавців або виробників;

· фінансові компанії споживчого кредитування, що працюють у сфері високого ризику та надають кредити особам, які не мають змоги отримати його в банку;

· фінансові компанії, що функціонують в сфері бізнесу [9];

· фінансові компанії, що функціонують у сфері ринку цінних паперів [6]. 

Особливістю фінансової компанії є те, що вони надають позики тим споживачам, які не можуть отримати кредит з інших джерел, дані кредити видаються незначними сумами під вищу ніж у банку процентну ставку.

Джерелами фінансових ресурсів для вітчизняних фінансових компаній є власний капітал, кредити від банків, випуск боргових цінних  паперів. Дані кошти спрямовуються на здійснення ними активних операцій: надання кредитів, інвестування коштів у цінні папери інших емітентів,  депозити в банках, участь  у капіталі інших підприємств [4].

Найбільш вагоме значення фінансові компанії відіграють на кредитному ринку, тому доцільно детальніше проаналізувати діяльність цих фінансових посередників у сфері кредитування.  Джерелом доходу фінансової компанії є різниця між низьким відсотком, який вона виплачує комерційному банку, і високим відсотком, який вона отримує від споживача фінансової послуги. Надання споживчого кредиту фінансовою компанією наведено на рис. 1.






Рис. 1. Надання споживчого кредиту за участю фінансової компанії Джерело: розроблено автором за даними [5]
Такий механізм споживчого кредитування є вигідним як для покупця, так і для фінансової компанії, яка отримує дохід від проведення операцій, а покупець – можливість здійснювати оплату не відразу, а упродовж певного періоду. 

У 2012 – 2017 рр. кількість фінансових компаній в Україні стрімко зросла. Так, станом на 01.01.2013 року на ринку фінансових послуг функціонувало 312 фінансових компаній, станом на 30.09.2017 року їх кількість збільшилася на 361 одиницю, і становить 673 одиниць.

На рис. 2 показано як із зростанням кількості фінансових компаній зростають обсяги активів, власного капіталу та обсяги послуг, що надаються фінансовими компаніями. 
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Рис. 2. Основні показники діяльності фінансових компаній на ринку фінансових послуг України у 2012 – 2017 роках
 Джерело: розроблено автором за даними [2]
У структурі послуг, що надають фінансові компанії, найбільша частка (49%) припадає на операції з переказу грошей, 15% від сукупної вартості послуг фінансових компаній припадає на послуги факторингу, 13% – на операції з обміну валют, 12% – на надання позик, 9% – на послуги з управління майном для фінансування об’єктів будівництва (рис. 3). 
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Рис. 3. Структура фінансових послуг за видами, наданих фінансовими компанія протягом 9 місяців 2017 року
 Джерело: розроблено автором за даними [2]
Проаналізувавши діяльність фінансових компаній в Україні, доцільним є порівняти отримані результати з аналогічними показниками США, де фінансові компанії як особливий вид фінансових посередників набули значного поширення.

Фінансові компанії в США зародилися в 50-х роках ХХ ст. і до сьогодні є невід’ємною складовою кредитної системи країни. В сучасних умовах більшість великих фінансових компаній США є дочірніми чи залежними фінансовими компаніями великих корпорацій, що виробляють товари тривалого споживання. Дані фінансові структури пришвидшують рух капіталу в країні та стимулюють промисловість і виробництво. Найбільша частка послуг, що надаються фінансовими компаніями в США, припадає на надання споживчих кредитів.

В країнах Західної Європи даний вид фінансових посередників з’явився в 60-х роках ХХ ст. На сьогодні американські фінансові компанії посідають особливе місце в автомобільному бізнесі. Багато автомобільних корпорацій західних країн створюють дочірні, або залежні фінансові компанії для прискорення реалізації своєї продукції. Якщо споживач (позичальник) не може повернути отриману позику, то фінансова компанія вилучає у нього майно, що було об’єктом кредитування. Прикладами таких фінансових компаній є «General Motors Acceptance Corporation», «Ford Motor Credit», «IBM Credit».  

Не зважаючи на стрімкий розвиток фінансових компаній в США, останнім часом обсяг кредитів, що надаються даними інституціями, в загальному обсязі наданих кредитів зменшується. Відповідно до даних, що наводяться у річних звітах ФРС, обсяг кредитів, наданих фінансовими компаніями, зменшився в третьому кварталі 2017 року порівняно з 2013 роком на 254.1 млрд. дол. США. Частка кредити, наданих фінансовими компаніями, у відсотках до сумарного обсягу інструментів кредитного ринку також зменшуються.
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Рис. 4. Кредити, надані фінансовими компаніями 
Джерело: розроблено автором за даними [10]
В Америці фінансові компанії мобілізують кошти за рахунок продажу цінних паперів на відкритому ринку, випуску корпоративних облігацій, отримання кредитів, залучення прямих іноземних інвестицій. У третьому кварталі 2017 року в структурі зобов’язань найбільша частка припадає на випущені корпоративні облігації (63,99%) та залучені кредити (12,81%).

Станом на останню звітну дату найбільша частка активів фінансових компаній припала на надані кредити (75%). У структурі кредитів, наданих фінансовими компаніями 51% (540,2 млрд. дол.) припадає на споживчі кредити, 37% (383,1 млрд. дол.) - на інші позики та аванси, 12% (127,8 млрд. дол.)  - на надання іпотечних кредитів.
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Рис. 5. Структура інструментів кредитного ринку, що використовувалися фінансовими компаніями США для здійснення активних операцій в третьому кварталі 2017 року
 Джерело: розроблено автором за даними [10]
Структура активів фінансових компаній в Україні значно відрізняється від аналогічних показників в США. В американських фінансових компаніях більше 75% активів припадає на надані кредити, коли в українських фінансових компаніях цей показник становить 12%. Натомість в Україні 49% активів фінансових компаній припадає на операції з переказу грошових коштів, тоді як в активах фінансових компаній США цей показник є незначним.
Підсумовуючи аналіз основних показників діяльності фінансових компаній в Україні, варто зазначити, що в умовах банкоцентричного фінансового сектору України стрімкий розвиток фінансових компаній в Україні обумовлений неспроможністю банків задовольняти потреби населення у роздрібних фінансових послугах та відсутністю належного регулювання з боку держави. З огляду на це, важливим завданням фінансових компаній є посилення доступності фінансових послуг для споживачів [8] в умовах існуючих на фінансовому ринку бар’єрів [11, С.33]. У структурі послуг, що надаються фінансовими компаніями, найбільша частка припадає на операції з переказу грошових коштів, обміну валют, факторинг, надання кредитів. На наш погляд, є перспективи щодо взаємодії фінансових компаній і банків через розвиток механізмів сек’юритизації споживчих кредитів [12, С.313] за умов необхідного законодавчого врегулювання. 
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Основні етапи надання споживчого кредиту фінансовою компанією 





Покупець самостійно сплачує частину вартості товару торгівельній фірмі  (у межах 20%)





Фінансова компанія направляє торгівельній фірмі обумовлену суму, що дорівнює ціні товару за мінусом вже сплаченої частини





Торгівельна фірма надає товар покупцю
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01.01.2013   01.01.2014   01.01.2015   01.01.2016   01.01.2017   30.09.2017





(млн.грн.)





(одн.)








