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КОРЕЛЯЦІЙНИЙ АНАЛІЗ ВПЛИВУ ФАКТОРІВ НА ЗАЛУЧЕННЯ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ В УКРАЇНУ

Підхід до аналізу національного інвестиційного процесу як до участі у глобальному інвестиційному процесі має бути відмінним від традиційного. Слід зазначити, що в Україні  не проводилось таких досліджень на якісно-аналітичному рівні з застосуванням сучасного математично-статистичного апарату. Були лише деякі апріорні роздуми щодо політики України в умовах глобалізації інвестиційних процесів [1,2,3,4], але це був лише експертний метод дослідження. Для більш детального аналізу впливу факторів на залучення іноземних інвестицій слід змінити підхід з традиційно-експертного на математично-обґрунтований (із залученням сучасного апарату кореляційного аналізу).
Україна — США: перспективи інвестиційних відносин. Взаємовплив інвестора — США та реципієнта — України було оцінено за допомогою множинного кореляційного аналізу (в пакеті EXCEL), що дає оцінку впливу на величину однієї результативної ознаки кількох факторних ознак.
Кореляційний аналіз застосовується, якщо мається більше двох перемінних вимірів для кожного суб'єкта N. У результаті видається таблиця, кореляційна матриця, що показує значення функції для кожної можливої пари перемінних вимірів [5]. Коефіцієнт кореляції, характеризує область, у якій два виміри "змінюються разом". Коефіцієнт масштабується таким чином, що його значення не залежить від одиниць, у яких виражені перемінні двох вимірів (наприклад, якщо вага і висота є двома вимірами, значення коефіцієнта кореляції не зміниться після перекладу ваги з фунтів у кілограми). Будь-яке значення коефіцієнта кореляції повинне знаходиться в діапазоні від -1 до +1 включно.
За показник, що аналізується, було обрано приплив ПІІ із США в Україну (факторні показники наведено у таблиці 1).
Таблиця 1 
Факторні показники для кореляційного аналізу «Україна - США», в мільйонах доларів США
	Факторні показники
	Роки

	
	n
	n+1
	n+2
	n+3
	n+4

	X1
	експорт з України до США
	435,9
	725,3
	569,2
	519,3
	585,9

	X2
	імпорт в Україну з США
	401,6
	360,4
	457,7
	472,9
	490,7

	X3
	загальний приплив прямих іноземних інвестицій в Україну
	2810,7
	3281,8
	3875,0
	4555,3
	5471,8

	X4
	відтік прямих іноземних інвестицій з України до США
	1,5307
	0,9143
	0,7005
	0,7005
	0,7005

	X5
	валові прямі іноземні інвестиції з США
	412590,6
	412800
	552100
	1381700
	147729

	X6
	приплив прямих іноземних інвестицій до економіки США
	900193
	1214200
	132100
	135100
	165130

	X7
	приплив прямих іноземних інвестицій в Україну з країн ЄС 
	970,3
	1190,8
	1425,1
	1583,4
	1856,3

	Y
	прямі іноземні інвестиції в Україну з США
	2810,7
	3281,8
	3875,0
	4555,3
	5339,0



Кореляційний аналіз дає можливість установити, чи асоційовані набори даних по величині, тобто, великі значення з одного набору даних зв'язані з великими значеннями іншого набору (позитивна кореляція), або, навпаки, малі значення одного набору зв'язані з великими значеннями іншого (негативна кореляція), або дані двох діапазонів ніяк не зв'язана (нульова кореляція).
Після обробки в пакеті аналізу ми маємо таку матрицю парних коефіцієнтів кореляції ( таблиця 2).
Таблиця 2
Матриця парних коефіцієнтів кореляції для кореляційного    аналізу «Україна – США»
	
	y
	x1
	x2
	x3
	x4
	x5
	x6
	x7

	y
	1
	0,095744
	0,855867
	0,999325
	-0,76918
	0,099962
	-0,77279
	0,994246

	x1
	0,095744
	1
	-0,35474
	0,097168
	-0,49316
	-0,25567
	0,326315
	0,15923

	x2
	0,855867
	-0,35474
	1
	0,850076
	-0,58338
	0,232785
	-0,96932
	0,846134

	x3
	0,999325
	0,097168
	0,850076
	1
	-0,75399
	0,066508
	-0,7603
	0,992424

	x4
	-0,76918
	-0,49316
	-0,58338
	-0,75399
	1
	-0,26027
	0,644832
	-0,82478

	x5
	0,099962
	-0,25567
	0,232785
	0,066508
	-0,26027
	1
	-0,33578
	0,08664

	x6
	-0,77279
	0,326315
	-0,96932
	-0,7603
	0,644832
	-0,33578
	1
	-0,78295

	x7
	0,994246
	0,15923
	0,846134
	0,992424
	-0,82478
	0,08664
	-0,78295
	1



Значення кореляційного відношення показують, що найсильніший
взаємовплив спостерігається в американських прямих іноземних інвестицій в Україну з загальним припливом прямих іноземних інвестицій в Україну (0,99). Також значно взаємопов'язані інвестиції в Україну із
США із загальним інвестиційним становищем в Україні (тобто, інвестиційним статусом України для інших держав, зокрема для країн ЄС). США - інвестор звертає значну увагу на привабливість інвестиційного клімату України для інших країн-інвесторів та, водночас взірцем інвестиційної поведінки для інших інвесторів.
Тому Україна має спрямувати свою інвестиційну політику із залучення прямих іноземних інвестицій та створення привабливих інвестиційних умов для іноземного інвестування, в першу чергу, на США.
Україна — ЄС: перспективи інвестиційних відносин. 
Для більш детальнішого аналізу впливу інвестиційної ситуації у країнах ЄС на пряме інвестування в Україну було досліджено за допомогою також багатофакторного кореляційного аналізу (в пакеті EXCEL) вплив на аналізований показник - ПІ І з країн-членів ЄС в Україну — наступних факторів (таблиця 3).
Таблиця 3
Факторні показники для кореляційного аналізу «Україна - ЄС», в мільйонах доларів США
	Факторні показники
	Роки

	
	n
	n+1
	n+2
	n+3
	n+4

	X1
	експорт з України до ЄС
	2052,3
	2876,5
	3526,0
	3986,0
	4001,2

	X2
	імпорт в Україну з ЄС
	2893,5
	3169,6
	3696,2
	4000,2
	4025,6

	X3
	загальний приплив прямих іноземних інвестицій в Україну
	2810,7
	3281,8
	3875,0
	4555,3
	5471,8

	X4
	прямі іноземні інвестиції з Німеччини в Україну
	229,6
	228,5
	240,9
	250,5
	317,7

	X5
	прямі іноземні інвестиції з Нідерландів в Україну
	270,2
	302,9
	362,2
	374,1
	396,3

	X6
	приплив прямих іноземних інвестицій з Великої Британії в Україну
	201,3
	246,1
	312,0
	414,2
	534,0

	X7
	прямі іноземні інвестиції у Німеччину
	55,8
	203,08
	33,9
	38,03
	41,5

	X8
	прямі іноземні інвестиції у країни-члени ЄС
	475,5
	683,9
	389,4
	374,8
	353,6

	X9
	прямі іноземні інвестиції у Велику Британію
	84,2
	130,4
	62,0
	25,0
	31

	X10
	валовий потік прямих іноземних інвестицій з країн ЄС
	731,1
	819,2
	452,0
	394,0
	378

	Y
	приплив прямих іноземних інвестицій в Україну з країн ЄС 
	970,3
	1190,8
	1425,1
	1583,4
	165130


Україна вбачає одне з найприорітетніших своїх завдань у налагодженні ефективних та гідних її потенціалу зв'язків з ЄС. Провідними формами економічного співробітництва між Україною та ЄС є торгівля, інвестиційна діяльність та технічна допомога. Результати розрахунків наведені в таблиці 4.
Таблиця 4 
Матриця парних коефіцієнтів кореляції для кореляційного аналізу «Україна – ЄС»
	
	y
	x1
	x2
	x3
	x4
	x5
	x6
	x7
	x8
	x9
	x10

	y
	1,0000
	0,9463
	0,9566
	0,9924
	0,8645
	0,9729
	0,9814
	-0,4192
	-0,6401
	-0,7607
	-0,8653

	x1
	0,9463
	1,0000
	0,9862
	0,9102
	0,6557
	0,9790
	0,8847
	-0,3686
	-0,5848
	-0,7259
	-0,8657

	x2
	0,9566
	0,9862
	1,0000
	0,9326
	0,7005
	0,9880
	0,9139
	-0,5095
	-0,7067
	-0,8282
	-0,9324

	x3
	0,9924
	0,9102
	0,9326
	1,0000
	0,9040
	0,9435
	0,9975
	-0,4398
	-0,6553
	-0,7834
	-0,8526

	x4
	0,8645
	0,6557
	0,7005
	0,9040
	1,0000
	0,7480
	0,9184
	-0,3979
	-0,5791
	-0,6464
	-0,6705

	x5
	0,9729
	0,9790
	0,9880
	0,9435
	0,7480
	1,0000
	0,9208
	-0,4904
	-0,6936
	-0,7868
	-0,9220

	x6
	0,9814
	0,8847
	0,9139
	0,9975
	0,9184
	0,9208
	1,0000
	-0,4494
	-0,6602
	-0,7928
	-0,8408

	x7
	-0,4192
	-0,3686
	-0,5095
	-0,4398
	-0,3979
	-0,4904
	-0,4494
	1,0000
	0,9658
	0,8637
	0,7835

	x8
	-0,6401
	-0,5848
	-0,7067
	-0,6553
	-0,5791
	-0,6936
	-0,6602
	0,9658
	1,0000
	0,9504
	0,9114

	x9
	-0,7607
	-0,7259
	-0,8282
	-0,7834
	-0,6464
	-0,7868
	-0,7928
	0,8637
	0,9504
	1,0000
	0,9462

	x10
	-0,8653
	-0,8657
	-0,9324
	-0,8526
	-0,6705
	-0,9220
	-0,8408
	0,7835
	0,9114
	0,9462
	1,0000



Висновки. Значення кореляційного відношення показують, що найсильніший взаємовплив спостерігається між прямими іноземними інвестиціями в Україну з країн ЄС та загальним інвестиційним становищем в Україні (тобто інвестиційним статусом України для інших держав), а також зі ставленням з боку лідера-інвестора ЄС - Великої Британії — до інвестиційної надійності нашої країни. Тому найближчим часом українським об'єктам інвестування потрібно розробляти та реалізовувати особливі, спрямовані саме на британських інвесторів (у інвестиційному блоці країн ЄС) заходи заохочення.
Тому українським об'єктам інвестування найближчим часом потрібно розробляти та реалізовувати особливі, спрямовані саме на цей нюанс, заходи заохочення інвесторів.
Слід врахувати, що доступ до глобальних інвестиційних ресурсів має конкурентний характер (це означає, що беруть участь у формуванні інвестицій всі країни, а використовують далеко не всі в рівному ступені успішно). Для того, щоб мати доступ до глобального інвестиційного ресурсу, наша країна має мати довгострокову, передбачувану, стабільну економічну політику, деякий тренд розвитку, зрозумілий та прозорий для всіх учасників цього процесу.
Отримані результати вказують на те, що Україна має спрямувати свою інвестиційну політику із залучення та створення привабливих інвестиційних умов для іноземного інвестування, перше за все, на США та Велику Британію, як найпотужніших та найперспективніших лідерів інвестування в Україну У подальших дослідженнях повинна бути досліджена внутрішня інвестиційна ситуація у цих двох країнах, вплив змін у ній на обсяг інвестиційних потоків до України, розробка інвестиційних програм та економіко-математичне обґрунтування їхньої доцільності щодо залучення американських та англійських інвестицій.
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